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[摘  要]商业银行的财务安全对于银行的稳健运行具有重要的意义。从财务风险的角度对商业银

行的风险进行了分析，建立了商业银行财务风险评价指标体系，运用主成分分析法对我国 10 家主

要的上市商业银行的财务风险状况进行了评价，并提出商业银行财务风险防范的主要措施。 
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一、引言 

商业银行的健康稳定运行对社会经济的发展有

着积极的促进作用。在加入WTO之后，为了与国际

社会接轨，我国的金融体制在不断的改革，上市商

业银行作为中国银行业的主体，也在不断地加快经

营体制的改革与创新，逐步完善银行的治理结构，

建立现代商业银行管理体制，并取得了一定的成果。

然而，随着我国银行业的全面开放，银行业的竞争

也更加激烈，这对我国上市商业银行的发展带来了

严峻的考验。我国上市商业银行如何在激烈的竞争

中赢得一席之地，加强风险管理至关重要。商业银

行的财务竞争力在银行整体的竞争力中占有主导地

位，财务安全对于上市银行的持续发展具有至关重

要的作用。与外资银行相比，我国商业银行的风险

管理水平还相对比较落后，对于银行财务风险的分

析与管理还处于探索阶段。因此，在经济快速发展

的时代，如何运用科学的方法对上市商业银行的财

务风险进行有效的识别、评价和控制就成为本文研

究的重点。通过对我国上市商业银行财务风险的评

价与分析，构建上市商业银行财务风险评价指标体

系，希望能够对我国的商业银行提高财务竞争力，

加强财务风险的有效管理与防范提供参考依据。 

二、文献综述 

（一）国外相关文献综述 

Secrist(1938)通过对 141家倒闭的银行和 111家

未倒闭的银行的财务状况进行了分析，指出他们在

各项财务比率方面存在显著的差异[1]。Sinkcy(1975)

以美国 110 家存在问题的银行为样本，运用多变量

的分析方法对这些银行财务方面的特性如存贷款构

成、资本充足率、盈利性等进行了分析和研究[2]。

Douglas W. Diamond和 Raghuram G. Rajan(2002)运

用模型对银行非流动资产与流动性负债之间的关系

进行了检验，他们指出银行在创造流动性的同时也

创造了风险[3]。SAITA Francesco (2007) 对商业银行

的资本风险和资本管理进行了研究，他认为商业银

行要完善资本管理机制。一方面，资本管理的决策

必须考虑到对不同资本约束的处理以及进行综合风

险测量时所受到的市场因素干扰；另一方面，通过

集中的资本分配来达到资本的有效利用时，要建立

一个完善的资本风险衡量和风险管理体系[4]。 

（二）国内相关文献综述 

巴曙松(2005)对上市银行信息披露的国内外相

关文献做了研究，他指出银行合理的信息披露有助

于提高银行风险管理水平[5]。李能祥(2007)对中国农

业发展银行的财务风险进行了定性研究，借鉴国外

政策性银行的财务风险管理的成功经验，提出我国

政策性银行加强财务风险防范的措施[6]。龚澄(2008)

从内部风险管理的角度对商业银行资本管理进行了

研究。他将银行风险度量与全面资本管理与资本配

置相结合进行研究，为商业银行加强资本管理，合

理控制风险提供参考[7]。李金泽(2009)对财务权限违

规、财务管理违规、固定资产管理违规等银行应重

点关注的八大财务风险进行了分析，并提出了银行

应重视财务管理理念，加强财务风险的管理[8]。 

三、上市商业银行财务风险概述 

（一）加强商业银行财务风险管理的必要性 

1.商业银行财务风险管理是银行稳健经营的要求 

商业银行与一般的工商企业不同，它主要是经

营货币的收付、借贷等一系列与货币资金有关的活

动，是高杠杆经营。商业银行的高负债率决定了它
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本身经营的高风险性。商业银行作为金融中介，对

经济发展中的各种变化比较敏感，经济运行中的各

种风险以及经济周期的变化都可能会带来银行危

机。因此，为了保证银行的稳健运行，对商业银行

的财务风险进行管理就尤为重要。 

2.商业银行财务风险管理是银行自身生存发展

的要求 

随着我国银行业的快速发展，银行业之间的竞

争日益激烈。我国银行业的开放，使得外资银行经

营人民币业务不再受到阻碍，这对我国的商业银行

也带来了很大的冲击。在以前的发展中，我国的商

业银行忽略了风险管理，对风险缺乏认识，这就制

约了我国银行业的健康发展。外资银行凭借其优秀

的风险管理体系和管理经验，吸引了不少客户和资

金的流入，这对我国商业银行的经营敲响了警钟。

要健康持续的发展，首先要加强财务风险的管理和

防范。 

3.商业银行财务风险管理有助于减弱金融创新

引发的风险 

我国商业银行要想在竞争激烈的市场环境中取

得发展，提升综合竞争力，金融创新是关键。然而，

金融创新本身就是一把双刃剑，在促进银行发展的

同时也带来了新的经营风险。加强商业银行财务风

险的管理，可以有效地降低成本费用，提高资产收

益率，使银行本身的竞争力得到提升，促进银行安

全稳健的经营。 

（二）商业银行主要的财务风险 

1.商业银行资本风险 

商业银行的资本分为自有资本和借入资本，商

业银行需要拥有一定数量的资本来补偿损失与偿还

到期的债务。《巴塞尔资本协议》对商业银行的资本

构成以及资本风险权重进行了规定，合理的资本结

构是保障银行偿还到期债务和补偿各项非预期损失

的重要前提，是商业银行生存和发展的基础。因此，

保持合理的资本健康度是商业银行的财务风险管理

的一项重要内容。 

2.商业银行资产质量风险 

商业银行的资产质量风险主要是指不良资产的

比例。由于不良资产预期不能给银行带来既定的收

益，甚至本金也难以收回。所以当不良资产率达到

一定的比例时就会影响到商业银行的正常经营。因

此，需要有效地对风险资产进行识别，提高资产质

量水平。 

3.商业银行流动性风险 

彼得.S.罗斯(1999)对商业银行的流动性进行了

定义，他指出商业银行的流动性是指商业银行在需

要资金的时候能够以较低的成本获得所需的资金[9]。

商业银行的流动性风险主要是指其不能够在适当的

时候以较低的成本获得资金或者以较小的损失或者

不发生损失而迅速地将其资产变现。资本的逐利性

使得银行会将资金投向利润较高的中长期贷款，这

就造成了在短期资金需求较大时银行的流动性不

足。从以往出现经营危机的商业银行来看，大都是

出现流动性危机而导致经营困境，因此，流动性风

险的管理对商业银行至关重要。 

4.商业银行盈利性风险 

盈利性风险是指由于一些主客观因素影响到商

业银行的资产的盈利性和财产损失。商业银行是盈

利性的组织，要想发展必须具有一定的盈利能力，

以保证其财产的安全性。因此，对商业银行的财务

风险的研究也要考虑其盈利性。 

四、我国上市商业银行财务风险综合评价 

本文从前文所分析的商业银行的财务风险出

发，依据我国主要上市商业银行的具体情况，科学

合理地选取能够代表商业银行财务状况的指标，建

立指标体系，使所选取的指标能够尽可能多的涵盖

商业银行的财务信息，以便于进一步进行模型分析。

本文从商业银行的资本风险、资产质量风险、流动

性风险、盈利性风险角度选取 11个指标，如表 1。 

表 1 商业银行财务风险评价指标 

一级指标 二级指标 三级指标 

资本充足率 

核心资本充足率 资本风险 

资产负债率 

不良贷款率 

拨备覆盖率 资产质量风险 

最大十家客户贷款比例 

流动比例 
流动性风险 

贷存比例 

盈利性风险 资产利润率 

 利息收入比 

商业银行

财务指标

 资本利润率 

本文选取工商银行、中国银行、建设银行、农

业银行、交通银行、浦发银行、民生银行、兴业银
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行、中信银行、光大银行 10家我国上市商业银行，

以这10家商业银行2011年相关财务数据为基础进行

分析，运用 0.16spss 对 10家商业银行的财务状况进

行因子分析。通过对原始数据的 KMO值的分析，
KMO值为 0.670，可以运用因子分析法。对数据进

行降维提取主因子得到 4 个主因子 4321 ffff 、、、

的特征值大于 1，这四个主因子的方差贡献率分别为

46.242%、16.786%、15.432%、9.955%，累积贡献率

达到 88.415%，大于 75%，说明这四个主成分包含了

十家上市银行财务风险的大部分信息，可以用这四

个主因子来解释商业银行的财务状况。为了对四个

主因子进行命名，运用方差最大法进行因子旋转并

得到旋转后的因子载荷矩阵。根据因子载荷矩阵对

主因子进行命名。主因子 1f 在不良贷款率、拨备覆
盖率、贷存比率、利息收入比四个指标的载荷较大，

可以命名为资产质量与收益因子，同理将 2f 命名为
资本安全与资产质量因子， 3f 为流动性风险因子，

4f 为盈利性风险因子。进一步计算四个主因子

4321 ffff 、、、 的得分以及 10 家商业银行的综合得

分 F ，得分值以及 10家商业银行的财务状况排名如

表 2所示。 

表2  10家上市商业银行各因子得分与综合得分 

银  行 1f  2f  3f  4f  F  

工商银行 -0.6059 0.7466 -0.71728 1.33188 3.22 

中国银行 -1.2344 -0.1484 1.01824 -0.92677 -7.14 

建设银行 -0.4053 1.2496 0.91477 0.99545 13.35 

农业银行 -1.2136 0.6979 -1.39675 -1.21662 -16.20 

交通银行 -0.1325 0.0765 -0.02893 -0.30897 -2.01 

民生银行 0.2043 -0.9487 0.04065 1.28116 2.83 

浦发银行 2.1331 1.1924 -0.03366 -1.06064 12.68 

兴业银行 0.8391 -0.6547 -1.32693 0.67924 -1.84 

光大银行 0.0173 -1.8708 -0.16412 -0.75672 -13.75 

中信银行 0.3978 -0.3403 1.69402 -0.01801 8.88 

从表 2 中可以看出资产质量与收益因子中浦发

银行、兴业银行和中信银行排在前三位，说明这三

家银行在资本安全管理方面做得较好。而农业银行、

中国银行、工商银行在因子 1f 得分较低，说明这三
家银行在资本管理方面存在一定的风险，需要加强

对资本安全的管理。建设银行、浦发银行和工商银

行在主因子 2f 得分较高，这三家银行在资本和资产
质量管理方面比较成功，而光大银行、民生银行和

兴业银行得分则较低，需要加强对银行资本和资产

质量的管理。而流动性因子中中信银行、中国银行

和建设银行得分较高，流动性风险较低，农业银行、

兴业银行和工商银行得分较低，需要采取措施防范

银行流动性不足的风险。盈利性因子中工商银行、

民生银行和建设银行得分较高，银行盈利性较好，

而农业银行、浦发银行和中国银行得分较低，需要

加强银行的经营管理，以不断提高盈利性。从综合

财务风险得分值来看，建设银行、浦发银行和中信

银行得分较高，综合财务状况较好，而农业银行、

光大银行和中国银行需要对综合财务风险进行有效

的防范。 

五、我国上市商业银行财务风险的防范措施 

1.多种渠道补充资本金以防范财务风险。我国

商业银行可以从资本市场进行多种渠道的融资，通

过在资本市场发行可转换债券等，灵活地调节商业

银行资本金的额度。商业银行可以通过调整其经营

战略努力提高银行的利润，通过内部筹资转变资本

金的结构。例如在资本安全管理方面光大银行、兴

业银行等可以通过发行次级债券、定向增发融资券

等手段来调节银行的资本金；同时加强资本全面管

理，强化资本约束，推进业务的创新和转型，以银

行的收益来增加资本。 

2.降低不良贷款比例以提高资产质量。商业银

行可以从多种角度加大贷款利息的收回，完善对客

户的审查制度。将贷款回收率与员工的绩效考评挂

钩，健全银行内部审查制度，对资产进行动态监测，

降低商业银行的不良贷款比例和不良资产比例，提

高收益较高的资产比例。充分发挥行业分析部门的

职能。商业银行对贷款对象的审查，不仅要审查该

企业的财务情况，还要对企业所在行业的发展前景

进行预测和分析，充分掌握该行业的发展趋势以及
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变化规律，以便更好地进行贷款管理，提高贷款质

量。农业银行、工商银行等可以根据行业发展特点，

灵活的调整业务管理政策，严格审查贷款客户的财

务状况和发展前景。同时，要加强对重点、热点贷

款行业和新兴业务的贷款风险管理。 

3.加强商业银行流动性风险管理。首先要强化

和提高风险管理意识，充分发挥风险管理的职能，

采取积极有效的措施控制商业银行的流动性风险。

其次，建立动态流动性风险预警体系。科学合理地

运用统计分析和现代金融理论，建立流动性风险预

测体系，充分考虑影响商业银行流动性风险的因素，

科学地对商业银行的流动性需求和流动性缺口进行

预测和计算，实时地对商业银行的流动性进行监测，

以便商业银行可以提前采取有效的措施预防流动性

风险。农业银行等不断完善银行信息管理系统的建

设，对银行每日的现金流量和期限错配进行计算，

有效地识别、计量和控制银行的流动性风险。 

4.创新金融产品以提高商业银行的盈利能力。

根据商业银行的年报数据资料，2011 年我国上市商

业银行的营业收入中净利息收入的比重以中国银行

最低为 69.50%，而最高的浦发银行达到 90.46%①
。

而根据 bankscope数据库的统计资料，欧美地区的商

业银行利息收入所占比重在 50%-60%左右②
。因此，

我国商业银行应积极进行中间业务的创新与发展，

提高中间业务收入。另外，可以积极发展银行业零

售业务，拓宽银行收入来源渠道，提高商业银行的

持续盈利能力。农业银行等可以通过大力推进和发

展养老金、理财、基金托管等新兴业务，加强业务

的多元化发展。从服务质量、经营模式、结算渠道

等方面进行改进，全面提高银行的综合竞争能力，

进而促进银行盈利能力的提高。 

注释： 

①数据来源：中国银行和浦发银行 2011年报。 
②数据来源：http://www.enorth.com.cn 
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Study on the financial risk evaluation system of the China’s listed 
commercial banks 
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054002, China) 

Abstract: The financial security of the commercial banks has important implications for the stable and sound 

operation of the bank. This paper analyzed the risk of commercial banks from the point of view of financial risk, 

established financial risk evaluation index system of commercial banks, evaluated the financial risk profile of 

China's 10 listed commercial banks with the use of principal component analysis, and proposed the 

countermeasures to prevent the financial risk of the commercial banks. 

Key words: commercial banks; financial risk; evaluation system 


