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投资组合理论中很多经典的理论和模型，在

建立之初因其坚实的数学基础，而广受学者和投

资者的重视，然而某些理论和模型往往建立在严

苛的假设条件基础上，在实际应用中，由于假设

条件无法满足，使得理论和模型的实际应用效果

无法达到预期。具体到安全第一准则，为实现该

准则大都假定可投资资产的历史收益率样本量是

无穷大的，然而现实金融市场中可获得的历史收

益率样本量往往是有限甚至较少的，这对准则的

实用性提出挑战。 

随着人工智能领域研究的迅速发展，该领域内

大量的理论和方法被用于解决其他领域的问题，取

得了很好的效果。统计学习理论是专门研究小样本

统计学习问题的理论，是人工智能领域内一套较完

整的理论体系。目前，已有学者尝试使用统计学习

理论中推广能力的界的思想，研究安全第一准则的

实现问题，然而，这类研究刚刚起步，仍处于初级

阶段，有待进一步深入。在此背景下，哈明虎教授

等的著作《基于统计学习理论的安全第一投资组合

选择》对该问题做了拓深研究。该书从实际金融市

场上的现实情况出发，将历史收益率样本量无穷大

的假设放松到样本量有限甚至较少的情况，探讨安

全第一准则的实现问题。 

著作首先系统分析了安全第一准则和统计学习

理论的相关内容。然后，对现有实现安全第一准则

的优化模型进行全面梳理，以理论分析和实证研究

相结合的方式指出现有模型的局限性，论证了统计

学习理论在安全第一投资组合选择中的适用性。接

下来分别以统计学习理论中推广能力的界、结构风

险最小化原则和支持向量机为基础，构建了新的推

广能力更强的安全第一投资组合优化模型，构成了

该著作的重点部分。最后，展望并指明了未来该领

域的主要研究方向。 

该著作的创新之处主要有以下几个方面： 

一是研究理论的创新。将历史收益率样本量无

穷大的假设放松到样本量有限甚至较少的情况，利

用机器学习领域内的统计学习理论引入安全第一投

资组合选择中，对样本量有限甚至较少时安全第一

准则的实现问题进行了理论与实证的深入研究，改

进了现有的安全第一投资组合优化模型，构建了新

的推广能力更强的安全第一投资组合优化模型，使

得安全第一投资组合选择的研究更加完善。 

二是研究视角的创新。从风险泛函最小化的角

度，深入挖掘了安全第一投资组合选择和机器学习

问题之间的关系，发现实际金融市场上安全第一投

资组合选择问题本质上是基于有限样本的风险泛函

最小化问题，其可以转化为一个等价的机器学习问

题，因此可以利用处理机器学习问题的统计学习理

论实现安全第一准则，为安全第一准则实现的研究

提供了一个新的视角。 

三是研究方法的创新。研究中没有将影响资产

收益率的因素视为分类问题的属性，而是直接使用

可投资资产作为分类问题的属性，通过支持向量机

直接得到资产的投资权重，为支持向量机在投资组

合选择领域的应用提供了新的方向。 

总体来看，该著作是统计学习理论应用于投资

组合选择的一项创新性成果，为今后的相关研究奠

定了重要基础。
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